Pénz és téke
(Ifg comic sans)

A haztartasok gazdalkodasa

A legels6 kereskedelmi tipus a cserekereskedelem volt, hisz régen nem volt egy kdzpontositott,
mindenki altal elismert pénznem, de par évszazad elteltétével bizonyos helyeken egy bizonyos
targyért (pl. Kagylo, s, korall), kaptak meg a sziikséges arut. Ezt arupénznek hivjuk.

Sok évszazaddal ez utan mar a legtdbb allamban arany érméket hasznaltak fizetéeszkozként, majd a
19. Szazadban mar egész Eurdpaban elterjedt lett a papir bankjegy, amit, az ember csak felruhaz
értékkel. A bankjegy és az érme 0sszessége a készpénz.

Manapsag mar a pénziinket tarolhatjuk a bankkartyankon, ezt szamlapénznek nevezzik. Ezek
mitkodéséhez ma mar elengedhetetlen egy jol miikddo bankrendszer is.

Pénz funkcioi:
e TFizetOeszkoz
o Ertékmérd
Csereeszkdz
A vagyonfelhalmozas eszkoze

Bevétel lehet pénzbeli vagy természetbeni. A természetbeni jovedelmek nem dltenek pénzformat, pl.
céges autd hasznalata, utalvany. Mig pénzbeli pl. munkabér, bankbetét kamata, nyugdij, 6rokseg

A koltségvetés az a pénziigyi terv, amely tartalmazza az adott iddpontban tortént pontos bevételeket
és kiadasokat.

A csaladoknak, haztartasoknak is van koltségvetése. Ha a tényleges bevételek nagyobbak, mint a
kiadasok, akkor megtakaritasunk keletkezik.

Ha a kiadasok nagyobbak, mint a bevételek, akkor a kiilonbséget kdlcsonnel vagy hitellel lehet
fedezni.

A felvett kdlcsdn dsszegénél tobbet kell visszafizetni, a kiilénbséget kamatnak hivjuk (ez a hitel ara).
A kamat mértékét altalaban a felvett 0sszeg szazalékaban fejezzik ki, ezt hivjuk kamatlabnak. (ez
lehet fix és valtozo is, amely periédusonként valtozik)

A THM, vagyis a teljes hiteldij mutatd, a hitel teljes kdltséget mutatja meg. Legtdbbszor, ha a hitel
rovid lejarati a THM nagy, ha hosszu, akkor Kicsi.

Ha itt Magyarorszagon euroban veszlnk fel hitelt, akkor azt devizahitelnek hivjuk. Vagyis, ha nem az
adott orszag pénznemében vesszilk a hitelt fel, akkor az devizahitel. Ezeknél hatalmas kockazatot
jelent az arfolyamvaltozas. (Ma mar csak akkor vehetsz fel devizahitelt, ha a fizetésedet is abban
kapod)

A vallalatok gazdalkodasa
Vallalkozasi formak:

e Betéti tasasag (BT)
o Tagok korlatlanul feleldsek a tarsasag feleldsségeiért (legalabb egy tag)



e Korlatolt feleldsségii tarsasag (KFT)
o Kkv-k kdzkedvelt cégformaja
o Tagok nem feleldsek sajat vagyonukkal a hitelezOknek (kivéve, ha szandékosan
okoztak kart)
o Nem bocsétanak ki részvényeket vagy kotveényeket
e  Zartkortien mitk6do részvénytarsasag (Zrt)
o Nem lehet t6zsdén megvasarolni a részvényeit
o Jelentds alaptokével kell rendelkeznie
e Nyilvanosan miikodé részvénytarsasag (Nyrt)
o Nyilvanos tézsdén vannak bejegyezve a részvényei

Miikodétoke: A cég 6nmagaba, a szolgaltatasai vagy termelése fejlesztésére rendelkezésre allé pénz
(nem szokas csdd szélén allva részvényekbe fektetni.)

Mukodotoke szerzése:

e Kotvény- /részvénykibocsatas
o Befektetok vasarolhatjak meg a kibocsatott eszkdzoket -> a t6kébdl profitot tud
termelni a cég
o Kotveny: alacsonyabb kockazat (a cég garantaltan kifizeti a kamatot), de nem ad
tulajdonjogot a cégben -> nincs osztalék ( a profit egy bizonyos szazaléka)
o Részvény: tulajdonjogot ad, ezaltal osztalékot is (kivéve Tesla), nagyobb megtérlés,
de magasabb kockazat
e Banki hitel
o Hitelszerz6dés alairasa bankkal
o Bizalom/megbizhatdsag: egy bank csak fedezettel ad hitelt, vagy ha biztos benne,
hogy visszakapja a pénzét -> nagyobb vallalkozasok tobb hitelt tudnak felvenni
e Tulajdonosok sajat forrasa
o Tagok befizethetik a maganvagyonuk egy részét a cégbe
e Sajat profitbdl
o Az eddig megtermelt profit visszaforgatasa a céghe

Likviditas: Likvid, kdnnyen mozgathat6 pénz -> bankszamlapénz, készpénz

e A cég fizetési kotelezettségeit teljesitenie kell, igy nem kotheti le 0sszes pénzét hossz( tavra
e Kell lennie likvid pénznek

Uzleti terv: egy vallalkozas révid és hosszi tavi céljait bemutato frott dokumentum. Nem publikus,
de a tulajdonosoknak, vezetéknek elérhetd (ez egy részvénytarsasdgnal nagyon fontos).

Eves beszamol6: Minden iizleti évben kiadott dokumentum, ami a véllakozas mérlegérdl,
eredményérol ad kimutatast. Ez nyilvanosan elérhetd informacio.

Kiilfoldi miikodétéke: Orszaghatarokat atlépo tokebefektetés, példaul, ha egy vallalat tulajdonosi
részt vesz egy kiilféldi cégben vagy egy leanyvallalatot alapit egy masik orszagban.

A legnagyobb mitkodétdke exportalok az USA, Japan és Nyugat-Eurdpa (magyaran a triad). Ezt a
nagy mennyiségii tokét foképp egymasba fektetik be, magyaran a legtobb toke is a centrum
térségekbe folyik be.

Félperiféria/periféria térségek sokat tudnak profitalni egy kiilfoldrél jové mikkodotéke beruhazasbol,
de ennek a pénzcsapnak az elzarasa komoly gondot is okozhat nekik.



Az allam gazdalkodasa

Az allam fontos gazdasagi szerepld, gazdalkodasi rendszere az dllamhaztartés. Mivel az &llam
alapveten kozpénzbdl (vagy EU-s pénzekbdl stb.) gazdalkodik, igy a tevékenységének tdbbnyire
atlathatonak kell lennie. A kiadasok és bevételek terveit a koltségvetés tartalmazza. Az
allamhaztartasnak az allam szintjeivel 6sszhangban két alrendszere van:

e Orszagos szintii koltségvetés (kdzponti kdltségvetés)
e Onkormanyzatok koltségvetése

Az allamhaztartas bevételei a haztartasoktol, a vallalatoktol és kiilfoldrdl szarmaznak adok, illetékek,
jarulékok, birsagok, vamok, értékpapir-kamatok stb. formajaban.

A kiadasokat is ide teljesitik vasarlasok, beruhazasok stb. formajaban. Az allami tAmogatasok
ezektol kiillonboznek: a tdmogatott félnek ezeket nem kell visszafizetni. Az EU-s timogatasok egy
részEt vissza kell fizetni, mast nem (,,vissza nem téritendd tdmogatasok™).

A koltségvetés haromféle allapothan lehet:

o Koltségvetési egyensuly: bevételek és kiadasok megegyeznek
o Koltségvetési hiany (deficit):  kiadas tobb, mint a bevétel
o Koltségvetési tobblet (szufficit): bevétel tébb, mint a kiadas

Az allam is vehet fel kdlcsonoket hosszu ideig tartd deficit esetén. Hitelt kaphat a lakosségtol,
vallalatoktol, pénzintézetektdl, rossz esetben az IMF-t61 vagy a Vilagbanktol (egyébként utdbbi a
centrum és félperiféria orszagait nem tdmogatja). Ennek legelterjedtebb mddja az allamkétvény-
kibocsatés (allampapir). A kétvényt valaki megvasarolja, majd a futamideje végén kamattal kapja
vissza az aréat (kotvenyeket vallalatok is kibocsathatnak). Az allam sokkal jobban jar, ha a hazai
szereplék a sajat pénznemeében vasaroljak meg a kotvényeit, mert végs6 esetben ket akar még
pénznyomtatassal is vissza tudja fizetni.

Az é&llam eladdsodottsdganak mértékét a GDP-hez viszonyitva fejezik ki. Ha az 4llam a hiteleit nem
tudja visszafizetni (vagy akar csak Ujabb hitelek felvételével), addssagvalsagba keril. Ez nem jo.

A XX. szazadi kbolajar-robbandsok hatalmas bevételhez juttattdk az olajexportal6 orszagokat
(tébbnyire az Arab-félszigeten), az importald orszagok pedig ad6ssagokat halmoztak fel (petrodollar:
kéolajért fizetett amerikai dollar. A XX. szazadban az Egyesiilt Allamok megallapodott Szaud-
Arabiaval, hogy az olajért dollart kérjenek. Ezzel mindket fél jol jart, a tobbi orszag viszont kevéshe).
Az olajtermel6k hiteleket adtak ezeknek az orszagoknak, akik igy még nagyobb adossagokat
halmoztak fel (az id6 soran a kamatlab, és a dollar arfolyama is névekedett, illetve a beruhdzasok nem
voltak profitabilisak, hanem joléti, értéket nem termel6 dolgokra koltottek), addssagspiralba
(addsséagvalsagba) kertltek.

Az allami monetaris politikat legtdbbszor a kdzponti bank/jegybank szabéalyozza, ami altalaban
fliggetlen a kormanyzatt6l. Magyarorszag jegybankja az MNB, az eurozdna jegybankja az EKB, az
Amerikai Egyesult Allamok jegybankja a Fed. A kizponti bankok &ltalanos feladatai:

o Készpénzkibocsatas

e Pénziigyi stabilitas és arstabilitas biztositasa

o Kamatlabak (pl. jegybanki alapkamat) meghatarozésa

e Az orszag devizatartalékainak kezelése

e Pénziigyi szereplok (bankok) tevékenységének feliigyelete

o Kormany gazdasagpolitikdjanak tAmogatiasa (Magyarorszagon az utobbi id6ben inkdbb az
abbdl szarmazo negativ gazdasagi hatasok enyhitése)



Inflacio: arak tartos emelkedése (= pénz értékének vagy vasarlderejének csokkenése)
Deflacio: arak tartos csokkenése (= pénz értékének vagy vasarléerejének ndvekedése)
Magyarorszagon az inflaciés adatokat a KSH kozli.

Inflacids rata: arak szazalékos emelkedését mutaté mérdészam (altalaban egy évre szamolva fejezik
ki, tehat nem emelkedtek az élelmiszerarak 45%-kal 2022 decemberében, de ha egy évig decemberhez
hasonl6 helyzet lenne, akkor névekednének ennyivel)

Fogyaszt6i arindex (CPI): lakossagnak fontos aruk és szolgaltatasok arvaltozasat méri

Pénzligyek és globalizéacio

Tézsde: Olyan piac, ahol értékpapirokkal, nyersanyagokkal, valutaval, nemesfémekkel vagy
kilonféle &rukkal vald kereskedés torténik.

A vilag két legnagyobb t6zsdéje a New York Stock Exchange (NYSE) (a legnagyobb), és a
National Association of Securities Dealers Automated Quotations (NASDAQ) (a méasodik).
Megfigyelhetd, hogy mindkét tézsde székhelye New York.

Miért és hogyan alakult ki (a tézsde)? - A kdzépkor vége felé az aru- és pénzforgalom talzott
megndvekedése megnehezitette/ellehetetlenitette a gdrdilékeny kereskedést, igy a piactereken
elkezdtek helyettesitdeszkdzoket hasznalni, ezekbdl alakultak ki a mai tézsdék.

Mi torténik a t6zsdén?
Ertékpapirokkal, nyersanyagokkal, valutaval, nemesfémekkel, vagy kilonféle arukkal vald
kereskedés. (Duh)

Egy befekteté/kereskedd (innentdl hivjuk Bélanak) szeretne maganak értékpapirokat vasarolni egy
adott cégt6l. Ha nem okos, akkor kozvetleniil a vallalattol fog vasarolni, sok bonyodalmon és
fejfajason keresztilmenve. Ha okos, keres maganak egy brokert, aki eléri a tézsdét, ahol az dhitott
papirokat jegyzik, és aki segit neki ezen cégekbe befektetni.

Béla itt tehet egy arajanlatot az adott értékpapirra, és ha ez az ajanlat tetszik a papir eladéjanak (elég
kozel van az eladd altal megadott eladasi 4&rhoz), megtorténik az értékpapir cseréje.

Fontos megemliteni, hogy egy adott értékpapirt (vagy amit éppen a vevo keres), nem csak egy tézsdén
arulhatnak.

Fontos fogalmak:

e Broker: Ugyfél altali megbizas alapjan pénzlgyi szolgaltatasokat kozvetité iigynok.
Jovedelmiik a minden tranzakcié utani kereskedési dijbol (commission), tovabba a vételi és
eladasi ar kozti killénbséget megfelezésébol szarmazik. (Es jovedelmiiket farhétra koltik).

o Befektetés: Befektetésnek hivjuk, amikor egy személy/cég/egyéb entitas pénzt kolt (fektet
be), annak reményében, hogy az a jovoben megtériil.

e Startup cég: Egy indul6 (innen a név “startup”) /korai allapotaban 1év6 vallalat, melynek
jelentds novekedési potencialja van, de ezek 95%-a veszteséges (azaz ezekbe gyakran nem éri
meg befektetni).

e Adoparadicsomok: Olyan orszagok, ahol a cégekre kivetett adok elhanyagolhat6an kicsik,
vagy nem léteznek, amivel cégeket vonzanak be (mivel nem kell adozni). Jellemzden ezek kis



orszagok, amik masképp nem tudnanak gazdasagilag érvényesiilni. llyen orszag példaul
Monaco, vagy Singapore.

e Intézményi befekteték: Olyan vallalatok, melyek 0sszegytijtik a haztartasok ¢és vallalkozok
megtakaritasait, és ezt egyuttesen fektetik be. llyen vallalatok példaul a biztositotarsasagok,
nyugdijpénztarak, vagy a befektetési alapok. A rajuk bizott vagyont kiilonb6z6
értékpapirokban, vagy ingatlanokban tartjak, igy a tdzsdére és az ingatlanpiacra is hatést
gyakorolnak.

o Tézsdeindex: Az adott t6zsdén szerepld, meghatarozé jelentoségii cégek részvényeinek
forgalmérol, &rfolyamairdl tajékoztat.
o BUX-index: Budapesti Ertéktézsde miikodésérél ad informéaciot
o Dow Jones-index: A New York-i értékt6zsdérél ad informaciot, a vilag legismertebb
t0zsdeindexe.

Pénztokebefektetések fajtai:

e Hitellgyletek: Bankok egymasnak/orszagoknak hiteleket bocsatanak ki
e Ertékpapirkereskedelem: Allampapir kibocsatasa
o Ha egy kiilfoldi befektet6 teljesen felvasarolja, akkor ezt portfolidbefektetésnek
hivjuk
e Spekulaciés Ugyletek:
o Interneten keresztul torténik
o Részvények arait kiilonb6z6 t6zsdéken latjak, az ezek kozi kiilonbségeket hasznaljak
ki, gyors pénzmozgatassal

Nemzetko6zi pénzigyi szervezetek:

e Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund — IMF)

o Az aranyfedezet eltdrlése ota nyujt hiteleket kiilonb6z6 félperifériaknak (pl.
Gorbgorszag)

o Rovidtavl, magas kamatozasu hitelek

o Szigoru feltételek, gazdasagi megszoritasok kévetkeztében adnak hitelt. (Ezt azért
csinaljak, mert a céljuk, hogy gazdasagi valsdgban 1év6 orszagokat segitsenek ki,
ezzel biztositjak, hogy a pénz ténylegesen az orszag fejlesztésére fordul, nem pedig
korrupt oligarchak pénztarcéjaba).

e Vilagbank (World Bank)
o A masodik vilaghaboru utan, a vilag Gjjaépitésének céljaval jott 1étre
o Miutén ez megtortént, elkezdtek perifériaorszagoknak hiteleket kiadni
= Hitelek alacsony kamatozasu, hosszu lejarattal rendelkez6 hitelek
= Kisegitd célokbol adjak ki dket

Pénzaramlas centrum és periféria kozott:

Csodalatos tankdnyvi dbra, ami az életben egyszer nem rossz:
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Hazautalés definicioja: centrumtérségekbdl, periféridkba torténd pénzmozgas, melyeket
centrumorszagokban dolgozo emberek kiildenek haza periféridkban €16 csaladtagjaiknak,

rokonaiknak.

A tobbi fogalom jelentése méar korabban le lett irva.

FONTOS! Madagaszkaron pingvinek élnek, és a fovarosa Antananarivo



